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Borsenangaben per 31. Dezember 2007

Kurs Innerer Wert
Schweiz CHF 74.50 CHF 78.10
Deutschland EUR 44.33 EUR 47.18

Borsenkapitalisierung CHF 1 080 Mio.; EUR 653 Mio.

Performance (dividendenadjustiert)

Dezember 31.12.06 01.01.00
Schweiz 0.7% 6% 271%
Deutschland -0.4% 2% 255%

Kursentwicklung seit 1. Januar 2000
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Portfolio per 30. September 2007
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M Galenica: Abschluss der Ubernahme von Aspreva

M Fresenius Kabi expandiert; Fresenius Biotech reicht
Zulassungsantrag fiir Removab in Europa ein

B Masimo erhélt Zulassung fiir Japan
B Synthes erhilt FDA-Zulassung fiir ProDisc-C

Galenica: Abschluss der Ubernahme von Aspreva

Mitte Dezember haben die Aspreva-Aktiondre Galenicas Ubernahmeangebot akzeptiert. Mit der
Freigabe durch die Behérden ist die Transaktion nun abgeschlossen. Durch die Integration von
Aspreva in Galenicas Pharmaaktivitdten entsteht eine neue Pharmagruppe. Vifor Pharma konzen-
triert sich auf verschreibungspflichtige Spezialitditen und auf Consumer-Health-Produkte, die sie
Uber eigene internationale Verkaufsstrukturen sowie lokale Partner und Agenten vertreibt. Zu den
Hauptprodukten zéhlen die Eisenpréparate Ferinject, Venofer und Maltofer, das von Aspreva ein-
lizenzierte Cellcept in den Indikationen Autoimmunerkrankungen sowie der Phosphatbinder PA-
21, der aktuell noch in der Entwicklung ist. Weitere einlizenzierte Medikamente kdnnen zuktinftig
hinzukommen. Im Bereich Consumer Health liegt der Fokus auf dem Ausbau der eigenen Ver-
triebsstrukturen in den europdischen Schltsselmarkten sowie auf der Optimierung des Produkt-
portfolios durch Eigenentwicklungen, Akquisitionen oder Einlizenzierung von Produkten.

Mit der Formierung der neuen Vifor Pharma hat Galenica gleichzeitig den Geschaftsbereich neu
strukturiert und zwei neue Mitglieder ins Gruppenmanagement aufgenommen: Dr. Anthony
Coombs, kiinftiger CEO von Vifor Pharma, und Noel Hall, Mitgriinder von Aspreva, neu Leiter
der Generaldirektion Strategie der Galenica Gruppe.

Fresenius Kabi expandiert; Fresenius Biotech reicht Zulassungsantrag fiir Removab in Europa ein
Fresenius Kabi Gbernimmt mit der italienischen Ribbon einen fihrenden européischen Hersteller
der Antibiotika-Wirkstoff-Gruppen Cephalosporine und Penicilline. Ribbon verfiigt tiber zwei
hochmoderne Produktionsstatten; fir das Geschaftsjahr 2007 wird ein Umsatz von rund EUR 54
Mio. erwartet. Die Ubernahme ist ein weiterer Schritt in der Wachstumsstrategie im Bereich der
intravends verabreichten generischen Arzneimittel und starkt die Position von Fresenius Kabi in
diesem Markt deutlich. Mit der Akquisition von Sanderson, dem Marktftihrer in Chile fiir intra-
venos verabreichte generische Arzneimittel und Infusionslosungen, wird die Marktposition in
Lateinamerika gestarkt. Sanderson erzielte 2007 einen Umsatz von rund EUR 19 Mio. Mit dem
Kauf der enteralen Erndhrungsgeschafte von Nestlé in Frankreich und Spanien Ende November
baut Fresenius Kabi den wachstumsstarken Bereich Klinische Erndhrung aus und wird dadurch
zweitgrosster Anbieter in Frankreich. In Spanien ist das Unternehmen neu im Markt fir enterale
Erndhrungsprodukte vertreten. Im Jahr 2007 wird ein Umsatz der beiden Geschafte von rund
EUR 55 Mio. erwartet.

Fresenius Biotech hat, wie geplant, bei der Europdischen Arzneimittelbeh6rde EMEA die Zulas-
sungsunterlagen fir den trifunktionalen Antikérper Removab (catumaxomab) eingereicht.
Beantragt wird die EU-Zulassung von Removab fiir die intraperitoneale Behandlung (Infusion in
die Bauchhohle) von malignem Aszites in Folge epithelialer Tumore, bei denen Standardtherapien
nicht verfligbar sind oder nicht mehr angewendet werden kénnen. Die Daten der Phase-1I/111-
Zulassungsstudie zeigten deutliche Vorteile fir die mit Removab behandelten Patienten.
Fresenius Biotech wird das Studienprogramm fortsetzen und sich nun insbesondere auf den Ein-
satz von Removab bei soliden Tumoren konzentrieren.

Masimo erhélt Zulassung fiir Japan

Nach Europa und den USA erhielt Masimo nun auch die Zulassung der japanischen Behorden fiir
den Rad 57 Pulse CO-Oximeter, der die nicht invasive Messung von Kohlenmonoxid erméglicht.
Damit kann eine potenziell lebensgefahrliche Kohlenmonoxid-Vergiftung einfach und schnell
erkannt werden.

Synthes erhalt FDA-Zulassung fiir ProDisc-C

Synthes hat von der US-amerikanischen Gesundheitsbehorde FDA die vollstdndige Zulassung fiir
den Vertrieb des Halswirbelsdulen-Bandscheibenersatzes ProDisc-C in den USA erhalten. Synthes
wird eine kontrollierte Einflihrung des Produkts, verbunden mit einem entsprechenden Chirurgen-
training, im Januar 2008 starten.

Das BB MEDTECH-Team wiinscht Ihnen ein gutes, erfolgreiches und gesundes Jahr 2008!



Beteiligungsidee

Gesellschaft

Anlagestrategie

Aligemeine Angaben

Die Medizintechnologie wird durch ein solides, weitgehend konjunkturunabhangiges Wachs-
tum, hohe Eintrittsbarrieren und hohe Profitabilitit charakterisiert. Die durchschnittliche
Wachstumsrate von mindestens 8 bis 10% p.a. ergibt sich aus der steigenden Lebenser-
wartung und der damit verbundenen Zunahme an , Verschleisserscheinungen* und chro-
nischen Krankheiten, dem steigenden Kostenanteil des Gesundheitswesens am Bruttoso-
zialprodukt und der geografischen Marktausweitung.

Der Markt ist stark segmentiert, die Fundamentaldaten bzw. Wettbewerbssituation und
Wachstumsaussichten variieren stark von Sektor zu Sektor, einen attraktiven Gesamt-Index
gibt es deshalb nicht.

BB MEDTECH beteiligt sich selektiv an Gesellschaften, die durch ihre innovativen und kos-
teneffizienten medizinischen Gerédte, Komponenten und Verfahren bessere Behandlungs-
erfolge erzielen, Folgekosten reduzieren, die Lebensqualitdt der Patienten erhéhen und ein
tberdurchschnittliches Ertragssteigerungspotenzial aufweisen.

Die im November 1995 in Schaffhausen, Schweiz, gegriindete BB MEDTECH ist die einzi-
ge Beteiligungsgesellschaft, die sich auf die Medizinalbranche konzentriert und dadurch in
jedem Portfolio neben Pharma- und Biotechnologiewerten eine ideale Ergdnzung zu klassi-
schen Wachstumsgesellschaften darstellt. Die langjéhrige Industrie-Erfahrung der Verwal-
tungsrate ist massgebend im Entscheidungsprozess. Fiir die Fundamentalanalyse und Ver-
mogensverwaltung greift BB MEDTECH auf das Healthcare-Research-Team der Bellevue
Asset Management Gruppe in Europa und Amerika zurtick.

BB MEDTECH stutzt sich auf eigene fundamentale Analysen und hélt selektiv Beteiligun-
gen an qualifizierten Medtech-Gesellschaften. Das Wertschriftenportfolio besteht deshalb
in der Regel aus drei bis vier Kernpositionen und bis zu zehn kleineren Beteiligungen. Der
Anteil nicht notierter Gesellschaften kann max. 10% betragen. Die Kernbeteiligungen sind
vorwiegend mittelgrosse europdische Gesellschaften mit einer flilhrenden Marktposition,
die ein mittel- bis langfristig tiberdurchschnittliches Ertragssteigerungs- und/oder Wachs-
tumspotenzial aufweisen und attraktiv bewertet sind.

Verwaltungsrat: Dr. Ernst Thomke (Président)
Heino von Prondzynski
Dr. Wolfgang Reim
Managementteam: Laura Rossi, Mirjam Kaiser, Dr. Christian Lach

Juristische Struktur:
Griindung:

Art der Titel:
Nominalwert:

Aktien im Umlauf:
Genehmigtes Kapital:
Bedingtes Kapital:
Ort der Notierung:

Valorennummer (CH):

WKN (D):
Reuters:
Bloomberg:
Innerer Wert:

Investor Relations:

Adresse:

Internet:
E-Mail:
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14. November 1995
Inhaberaktien

CHF 2

14.5 Mio. Inhaberaktien

CHF 13 Mio.

CHF 13 Mio.

Schweizer Borse, Deutsche Borse

042 866

898 194

MED.S, MED.DE, NAV: Abfrage tiber BABB

MED SW EQUITY, MED SW EQUITY NAV
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Mittwoch/Samstag in F&W und FAZ, Website téglich

Anja Stubenrauch, Alexandra Avila

Bellevue Asset Management AG

Seestrasse 16, Postfach, 8700 Kusnacht/Ztirich
Tel. +41 44 267 67 00, Fax +41 44 267 67 01

www.bellevue.ch, www.bbmedtech.com
info@bbmedtech.ch

Diese Informationen sind kein Angebot zum Kauf oder zur Zeichnung von Aktien der BB MEDTECH AG und drfen in keiner Jurisdiktion verbreitet werden, wo dies gegen geltendes Recht oder Regulierungen verstosst,
einschliesslich und ohne Einschrankungen in den Vereinigten Staaten von Amerika. Die Informationen halten wir fiir verlasslich, aber Bellevue Asset Management beziehungsweise BB MEDTECH garantieren nicht deren
Vollstandigkeit oder Richtigkeit. Anderungen von Meinungen und Schatzungen kénnen ohne Benachrichtigung vorgenommen werden. Bisherige Performance ist kein Indiz fiir die zukiinftige Performance.
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