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Borsenkapitalisierung

CHF 52.75

Schweiz: MEDN SW

CHF 61.70 CHF 765 Mio.

EUR 32.08

Deutschland: MTHA GY

Im April stieg der Kurs von BB MEDTECH um 6.5% auf CHF 52.75. An der
Generalversammlung haben unsere Aktiondre allen Antrdgen des Verwal-
tungsrats zugestimmt. Unter anderem wurde eine Dividendenausschiittung
von CHF 0.80 pro Aktie, die Umwandlung der Inhaber- in Namensaktien
sowie ein Aktienrlickkaufprogramm von bis zu 10% des Aktienkapitals
beschlossen. Letzteres dient dazu, den Abschlag des Aktienkurses gegentiber
dem Inneren Wert zu begrenzen. Des Weiteren veroffentlichte BB MEDTECH
den Quartalsbericht, der lhnen auf der Internetseite zur Verfiigung steht.

Nobel Biocare: Umsatz- und Gewinnriickgang im 1. Quartal 2008

Nobel Biocare weist fir das 1. Quartal 2008 einen Umsatzriickgang um 4.8%
auf EUR 156 Mio. aus, bedingt durch makro6konomische wie auch unterneh-
mensspezifische Faktoren in Nordamerika und Europa. Der Reingewinn redu-
zierte sich um 25% auf EUR 33 Mio. CEO Domenico Scala erwartet, dass die
wirtschaftlichen Unsicherheiten mehr Einfluss auf das Jahr 2008 haben werden.
Aus diesem Grund geht das Unternehmen von einem reduzierten Marktwachs-
tum von neu ~8% statt bisher ~15% aus. Nobel Biocare rechnet fiir 2008 mit
einem organischen Umsatzwachstum im tiefen einstelligen Bereich. Diese unter-
durchnittliche Entwicklung beruht teilweise auf unternehmensspezifischen Pro-
blemen in einigen europdischen Markten. Entsprechende Massnahmen wurden
eingeleitet. Die EBIT-Marge soll 2008 auf dem Niveau des Vorjahres bleiben.

Celera und Epigenomics: Neue Ergdnzungen in der Molekulardiagnostik
Das US-amerikanische Unternehmen Celera entwickelt und vermarktet mole-
kulardiagnostische Marker und Testverfahren. Dabei liegt ein Schwerpunkt
auf Verfahren zum Nachweis und zur Quantifizierung von viralen und bakte-
riellen Infektionen. Weiterhin entwickelt und vertreibt Celera Diagnostikpro-
dukte, die es ermoglichen, aufgrund genetischer Variationen die Verlaufsvor-
hersage von Erkrankungen zu verbessern, sowie Tests, die die Auswahl des
richtigen Medikaments in der richtigen Dosierung bei bestimmten Krank-
heiten erleichtern. Das in Deutschland ansdssige Unternehmen Epigenomics
hat sich auf die Entwicklung und Kommerzialisierung von molekulardiagnos-
tischen Tests fur die Krebs-Friiherkennung spezialisiert. Mit einem solchen
Verfahren konnte eine Tumorerkrankung diagnostiziert werden, bevor erste
Symptome auftreten. Das am weitesten fortgeschrittene Projekt von Epige-
nomics ist ein Test fur die Friherkennung von Dickdarmkrebs.

Die liquiden Mittel (netto) von BB MEDTECH beliefen sich per Ende Marz auf
CHF 189 Mio. (23.7% des Eigenkapitals). Wir werden unsere Anlagestrategie
weiter umsetzen und unsere Mittel in ausgewdhlte Medtech-Unternehmen
mit grossem Wachstumspotenzal zu giinstigen Kursen zu investieren. Im Mai
werden unsere Kernbeteiligungen Qiagen Uber das 1. Quartal und Sonova
Uber das Geschéftsjahr 2007/2008 berichten.

Am 22. April 2008 sind die BB MEDTECH Inhaber- in Namenaktien umge-
wandelt worden. Sie haben nun die Moglichkeit, diese via lhre Depotbank
auf lhren Namen eintragen zu lassen.

EUR 38.15 EUR 473 Mio.
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PERFORMANCE (dividendenadjustiert)

1AM (April) YTD 01.01.2000
MEDN SW +6.5% -28.1% +167%
MTHA GY +2.4% -26.5% +161%

WERTSCHRIFTENPORTFOLIO NACH SEKTOREN PER 31.03.2008
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B Molekulardiagnostik
B Dialyse & Eisentherapie

Diese Informationen sind kein Angebot zum Kauf oder zur Zeichnung von Aktien der
BB MEDTECH AG und diirfen in keiner Jurisdiktion verbreitet werden, wo dies gegen
geltendes Recht oder Regulierungen verstosst, einschliesslich und ohne Einschrin-
kungen in den Vereinigten Staaten von Amerika. Die Informationen halten wir fiir ver-
lasslich, aber Bellevue Asset Management beziehungsweise BB MEDTECH garantieren
nicht deren Volistindigkeit oder Richtigkeit. Anderungen von Meinungen und Schat-
zungen kdnnen ohne Benachrichtigung vorgenommen werden. Bisherige Performance
ist kein Indiz fur die zukiinftige Performance.



«Wir investieren in Gesellschaften,
die iiber das Potenzial einer Verdoppelung

ihres Unternehmenswerts innerhalb von
vier Jahren verfiigen.»

Heino von Prondzynski, Verwaltungsratsprasident BB MEDTECH

Veranderungen Wertschriftenportfolio in Q1 2008

Unternehmen 31.03.2008* 31.12.2007*
Qiagen 24.4% & 17.9%
Nobel Biocare 20.5% S 33.8%
Sonova 17.5% 2 14.6%
Tecan 13.6% = 9.7%
Fresenius AG 13.5% & 9.5%
Galenica 7.0% & 6.6%
Millipore 3.4% S 7.6%
Celera 1.5% neu 0.0%
Epigenomics 0.3% neu 0.0%
Vascular Innovation <1% <1%

*in % der Wertschriften, Investmentgrad per 31.03.2008: 85%

Investmentstrategie

BB MEDTECH hat das Ziel, mit langfristigem Investmenthorizont eine durch-
schnittliche Rendite von 20% pro Jahr zu erwirtschaften und damit eine deut-
lich bessere Performance als die relevanten Indizes zu erzielen. BB MEDTECH
beteiligt sich selektiv an Firmen im Wachstumsmarkt Medizintechnik, wobei
mindestens 90% des Beteiligungswerts borsennotierte Gesellschaften betref-
fen. Typischerweise hat eine solche Firma eine Marktkapitalisierung zwischen
CHF 500 Mio. und 10 Mrd. und ist ausschliesslich im Medtech-Geschéft tatig.
Regionaler Schwerpunkt sind Europa und Nordamerika.

Es ist unser Anspruch, das Geschaft unserer Beteiligungen im Detail zu verste-
hen, d.h., neben den rein finanziellen Kenngréssen auch das jeweilige Wett-
bewerbsumfeld, die Innovationspipeline, das Patentportfolio und die Endkun-
denperzeption der Produkte und Dienstleistungen zu kennen, um nur einige
Aspekte zu nennen. Das Zielportfolio von BB MEDTECH besteht aus 10 bis 15
Beteiligungen, von denen maximal 5 Beteiligungen einen Anteil von Uber
10% am Eigenkapital aufweisen sollten und die grosste Beteiligung 25%
nicht Gberschreiten sollte.

Im Prozess der Selektion der Beteiligungen stiitzt sich BB MEDTECH auf die
langjéhrige (Fihrungs-)Erfahrung ihrer Verwaltungsrate in der Industrie sowie
auf die Fundamentalanalyse des erfahrenen Managementteams der Bellevue
Asset Management Gruppe unter Nutzung eines Netzwerks von Arzten und
Spezialisten fur die jeweiligen Sektoren. Dabei wird fir jede Beteiligung ein
detailliertes Finanzmodell erstellt, das in berzeugender Weise das Potenzial
zur Wertverdopplung in einem Zeitraum von vier Jahren darstellen muss. In
den meisten Féllen basiert dieses Potenzial auf Innovationskraft, einer global
starken Position und einem hervorragenden Management in Wachstumssek-
toren des Medizintechnikmarktes.

BB MEDTECH AG

c/o Bellevue Asset Management AG
Seestrasse 16, CH-8700 Kiisnacht
Telefon +41 44 267 67 00

Fax +41 44 267 67 01

FONF GUTE GRUNDE
¢ Diversifiziertes Portfolio erstklassiger Unternehmen
¢ Dynamische Wachstumsbranche
¢ Beteiligung an langfristigen Trends
¢ Neuer Beteiligungsbereich Molekulardiagnostik

o Erfahrenes Team mit starker Expertise und
Track Record

VERWALTUNGSRAT

Heino von Dr. Wolfgang Reim  Dr. Ernst Thomke

Prondzynski
(Président)
MANAGEMENTTEAM IR

Alexandra Avila

Laura Rossi Marcel Fritsch

ALLGEMEINE ANGABEN

Juristische Struktur Aktiengesellschaft

Griindung 14. November 1995
Art der Titel Namenaktien
Nominalwert CHF 2

Aktien im Umlauf 14.5 Mio. Namenaktien
Genehmigtes Kapital CHF 13 Mio.
Bedingtes Kapital CHF 13 Mio.

Ort der Notierung Schweizer Borse
Deutsche Borse

Valorennummer (CH) 3 839 001
WKN (D) AONFN4

Innerer Wert Mittwoch/Samstag in F&W
und FAZ, Website taglich

Portfolio-Management Jan Bootsma
Marjorie Valeria Victorina
Hugo van Neutegem

Alexandra Avila:
Telefon +41 44 267 67 09
E-Mail aa@bellevue.ch

Investor Relations

Media Relations Anja Stubenrauch:
Telefon +41 44 267 67 06

E-Mail as@bellevue.ch



