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Aktienkurs Innerer Wert (NAV) Borsenkapitalisierung
Schweiz: MEDN SW CHF 54.75 CHF 59.68 CHF 794 Mio.
Deutschland: MTHA GY EUR 33.00 EUR 37.11 EUR 494 Mio.

Im Juni korrigierten die Aktienmarkte deutlich (SMI -7.4%; DAX -9.6%; Tec-
DAX -10.2%). Die BB MEDTECH-Aktie konnte sich, nach einer positiven
Kursentwicklung im Mai (+4.2 %), dem allgemeinen Abwaértstrend nicht véllig
entziehen und schloss bei CHF 54.75 (-3.0%) / EUR 33.00 (-3.5%). Aller-
dings zeigte das diversifizierte Portfolio eine relative Starke zu den Vergleich-
Indizes. Unsere grosste Beteiligung Qiagen schloss im Juni sogar leicht im Plus
(+0.8%). Aber auch andere Beteiligungen, wie beispielsweise Tecan (-2.4%),
Fresenius Vorziige (-3%) und Galenica (-2.8%) zeigten sich relativ stabil.
Demgegenuber verzeichnete Nobel Biocare starkere Verluste (-18.8%) auch
im Juni.

Galenica: Neue Ferinject/Injectafer-Studien fiir US-Zulassung

Nach dem Erhalt des ,,non-approvable letter" fuir das Produkt Ferinject/Injec-
tafer im Marz 2008 hat Galenica mit der US-Gesundheitsbehorde (FDA)
Gespréche Uber das weitere Vorgehen gefuihrt und inzwischen der FDA einen
schriftlichen Vorschlag prasentiert. Wie Galenica an einem Analysten-Tag
vom 24. Juni vor rund 35 Teilnehmern bekannt gab, wird das laufende
Versuchsprogramm ausgebaut und drei zusétzliche klinische Studien werden
initiiert, die in zwei Jahren abgeschlossen sein sollen. Mit der US-Lancierung
wird ab 2011 gerechnet. In Europa ist Ferinject/Injectafer bereits in 18 Landern
registriert. Nach Aussage von Galenica ist die Markteinfiihrung in der Schweiz,
Deutschland und Grossbritannien auf gute Akzeptanz gestossen. Dieses Jahr
soll das Medikament auch in Spanien und Skandinavien lanciert werden. Fur
20009 ist die Markteinfiihrung in Frankreich geplant.

Weiterhin teilte das Unternehmen mit, dass die Prasenz in Nordeuropa mit
der Ubernahme von 51% der bisher privat gehaltenen Renapharma verstirkt
wird. Renapharma ist auf den Verkauf von Medikamenten fir die Therapie
von Eisenmangel spezialisiert und hat eine fhrende Marktposition in Skandi-
navien. Bereits seit 2000 ist das Unternehmen Vertriebspartner von Galenica
fur das Eisenprédparat Venofer.

BB MEDTECH: Verstarkung des Managementteams

Seit Anfang Juni verstarkt Stefan Blum, ehemaliger Investor-Relations-Leiter
der Sonova, unser Management-Team. Vor seiner 4-jéhrigen Tatigkeit bei
Sonova betreute er institutionelle Kunden als Sell-Side-Analyst fiir Medizin-
technik bei einem Schweizer Brokerhaus. Wir freuen uns tber seine Unter-
stutzung, die zu einer Erweiterung unseres Netzwerkes fuhrt, und die lang-
jahrige Sektorexpertise, die Herr Blum in das Managementteam einbringt.
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PERFORMANCE (dividendenadjustiert)

1M (Juni) YTD 01.01.2000
MEDN SW -3.0% -25.4% +177 %
MTHA GY -35% -24.4% +168%

WERTSCHRIFTENPORTFOLIO NACH SEKTOREN PER 31.03.2008
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Diese Informationen sind kein Angebot zum Kauf oder zur Zeichnung von Aktien der
BB MEDTECH AG und diirfen in keiner Jurisdiktion verbreitet werden, wo dies gegen
geltendes Recht oder Regulierungen verstosst, einschliesslich und ohne Einschrin-
kungen in den Vereinigten Staaten von Amerika. Die Informationen halten wir fiir ver-
lasslich, aber Bellevue Asset Management beziehungsweise BB MEDTECH garantieren
nicht deren Volistindigkeit oder Richtigkeit. Anderungen von Meinungen und Schat-
zungen kdnnen ohne Benachrichtigung vorgenommen werden. Bisherige Performance
ist kein Indiz fur die zukiinftige Performance.



«Wir investieren in Gesellschaften,
die iiber das Potenzial einer Verdoppelung

ihres Unternehmenswerts innerhalb von
vier Jahren verfiigen.»

Heino von Prondzynski, Verwaltungsratsprasident BB MEDTECH

Investment Prozess FUNF GUTE GRUNDE
Globales Medtech-Universum Auswahl: . P . .
~19 000 Firmen * Geografischer Fokus: * Diversifiziertes Portfolio erstklassiger Unternehmen

Nordamerika/Europa
* Marktkapitalisierung:
CHF 500 Mio.—CHF 10 Mrd.

¢ Dynamische Wachstumsbranche
BB MEDTECH - Universum

~200 Firmen Auswahl: Zugang: Netzwerk

o Sektor picking von VR und s I

¢ Finanzkennzahlen Managementteam ° Betelllgung an Iangfrlstlgen Trends

*Wachstumsraten
Fokus-Liste - i . .
~50 Firmen * Neuer Beteiligungsbereich Molekulardiagnostik

o Erfahrenes Team mit starker Expertise und

Fundamental-Analyse
Track Record

Eigene detaillierte Finanzmodelle

*Managementqualitét

*Markt- und Wettbewerbsumfeld

*Produkte, Innovationspipeline

sBewertung + Kurspotenzial

*Austausch mit Arzten und
Sektorspezialisten

VERWALTUNGSRAT

BB MEDTECH hat das Ziel, mit langfristigem Investmenthorizont eine durch-
schnittliche Rendite von 20% pro Jahr zu erwirtschaften und damit eine deut-
lich bessere Performance als die relevanten Indizes zu erzielen. BB MEDTECH
beteiligt sich selektiv an Firmen im Wachstumsmarkt Medizintechnik, wobei Heino von Dr. Wolfgang Reim
mindestens 90% des Beteiligungswerts borsennotierte Gesellschaften betref- (F’Fj:’a:’;ey:;k'

fen. Typischerweise hat eine solche Firma eine Marktkapitalisierung zwischen

CHF 500 Mio. und 10 Mrd. und ist ausschliesslich im Medtech-Geschaft tatig.
Regionale Schwerpunkte sind Europa und Nordamerika.

MANAGEMENT TEAM

Es ist unser Anspruch, das Geschaft unserer Beteiligungen im Detail zu verste-
hen, d.h., neben den rein finanziellen Kenngréssen auch das jeweilige Wett-
bewerbsumfeld, die Innovationspipeline, das Patentportfolio und die Endkun-
denperzeption der Produkte und Dienstleistungen zu kennen, um nur einige
Aspekte zu nennen. Das Zielportfolio von BB MEDTECH besteht aus 10 bis 15
Beteiligungen, von denen maximal 5 Beteiligungen einen Anteil von Uber

Laura Rossi Stefan Blum Marcel Fritsch Alexandra Avila

ALLGEMEINE ANGABEN

10% am Eigenkapital aufweisen sollten und die grésste Beteiligung 25% Verwaltungsrat 'Sf"{,&ﬁ?g"aﬁrgﬂgfnqu"i (Président)
nicht Gberschreiten sollte. Dr. Ernst Thomke
Managementteam Laura Rossi
. . . . . Stefan Blum
Im Prozess der Selektion der Beteiligungen stiitzt sich BB MEDTECH auf die Marcel Fritsch
langjahrige Erfahrung ihrer Verwaltungsrite in der Industrie sowie auf die Portfolio-Management Jan Bootsma =~
Marjorie Valeria Victorina
Fundamentalanalyse des erfahrenen Managementteams der Bellevue Asset Hugo van Neutegem
Management Gruppe unter Nutzung eines Netzwerks von Arzten und Spezia- Juristische Struktur __ Aktiengesellschaft
. T s Lo A s . . Griindung 14. November 1995
listen fur die jeweiligen Sektoren. Dabei wird fir jede Beteiligung ein detail-
. ) J & L ) ) gung ) Art der Titel Namenaktien
liertes Finanzmodell erstellt, das in Gberzeugender Weise das Potenzial zur Nl CHF 2
Wertverdopplung in einem Zeitraum von vier Jahren darstellen muss. In den Aktien im Umlauf 14.5 Mio. Namenaktien
meisten Féllen basiert dieses Potenzial auf Innovationskraft, einer global Genehmigtes Kapital CHF 13 Mio.
. . . Bedi Kapital CHF 13 Mio.
starken Position und einem hervorragenden Management in Wachstums- edingtes Ap7a = 0
o ) Ort der Notierung Schweizer Borse
sektoren des Medizintechnikmarktes. Deutsche Bérse
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