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Per 30.09.2008 Aktienkurs Innerer Wert (NAV) Borsenkapitalisierung
Schweiz: MEDN SW CHF 52.00 CHF 59.80 CHF 754 Mio.
Deutschland: MTHA GY EUR 32.50 EUR 37.80 EUR 476 Mio.

Die Aktienmarkte befanden sich angesichts der anhaltenden Finanzkrise in
den USA auch im September weiterhin im Abwadrtssog (DAX: —=9.2%; SMI:
—-8.1%). Die volatilen Markte und der Ausschluss von BB MEDTECH aus dem
TecDAX in Deutschland (per 22.09.2008) liessen die BB MEDTECH-Aktie in
diesem Monat bei Kursen von CHF 52.00 (-4.6%) und EUR 32.50 (-3.6%)
schliessen. Damit korrigierte unsere Aktie weniger stark als die oben er-
wahnten Indizes.

Fresenius: Closing der APP-Ubernahme schneller als geplant

Der Gesundheitskonzern Fresenius hat die Ubernahme der US-Gesellschaft
APP Pharmaceuticals schneller als geplant unter Dach und Fach gebracht.
Die auf Infusionstherapien und klinische Erndhrung ausgerichtete Tochter
Fresenius Kabi hat APP per 1. September konsolidiert. Urspriinglich hatte
Fresenius mit dem Vollzug erst Ende 2008 oder Anfang 2009 gerechnet.

Lizenzvereinbarung fiir die Vermarktung von Venofer und
Injectafer/Ferinject

Die amerikanische Wettbewerbsbehdrde hat die exklusive Lizenzverein-
barung fur die Vermarktung von Venofer und Injectafer im Bereich Dialyse in
den USA und Kanada zwischen Fresenius Medical Care und Luitpold Pharma-
ceuticals genehmigt. Die entsprechende Vereinbarung wurde bereits im Juli
abgeschlossen. Zeitgleich im Juli haben Galenica und Fresenius Medical Care
ein strategisches Joint Venture zwecks Vermarktung und Vertrieb der beiden
Eisenpréparate Venofer und Ferinject fiir den Anwendungsbereich Dialyse in
Europa, im Nahen Osten, Afrika und Lateinamerika abgschlossen.

Galenica: Neue Partnerschaften

Die Galenica Gruppe hat Uber ihre Tochter Vifor Pharma UK eine Verein-
barung mit Syner-Med Pharmaceutical Products (SMPP) abgeschlossen, ihrer
langjéhrigen Partnerin fuir den britischen und irischen Markt. Dadurch sichert
sich Galenica das Know-how von SMPP in diesen Markten, was dazu bei-
trage, Ferinject in neuen Indikationen zu etablieren.

Epigenomics: Positive klinische Studie

Epigenomics hat positive Zwischenergebnisse aus einer laufenden klinischen
Studie fuir die Prognose von Prostatakrebs bekannt gegeben. Die Zwischen-
auswertung bestétigt, dass das Unternehmen auf einem vielversprechenden
Weg ist zu zeigen, dass PITX2 ein starker, unabhangiger prognostischer
Marker fur die Ruckfall-Prognose von Prostatakrebspatienten nach operativer
Entfernung der Prostata ist. Epigenomics plant, die klinische Studie bis zum
Ende des dritten Quartals abzuschliessen und die Datenauswertung im
Oktober zu finalisieren.
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PERFORMANCE (dividendenadjustiert)

1M (Sept.) YTD 01.01.2000
MEDN SW —4.6% -29.1% +163%
MTHA GY -3.6% -25.6% +164%

PORTFOLIO NACH SEKTOREN PER 30.06.2008
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Diese Informationen sind kein Angebot zum Kauf oder zur Zeichnung von Aktien der
BB MEDTECH AG und diirfen in keiner Jurisdiktion verbreitet werden, wo dies gegen
geltendes Recht oder Regulierungen verstosst, einschliesslich und ohne Einschrin-
kungen in den Vereinigten Staaten von Amerika. Die Informationen halten wir fiir ver-
lasslich, aber Bellevue Asset Management beziehungsweise BB MEDTECH garantieren
nicht deren Volistindigkeit oder Richtigkeit. Anderungen von Meinungen und Schat-
zungen kdnnen ohne Benachrichtigung vorgenommen werden. Bisherige Performance
ist kein Indiz fur die zukiinftige Performance.



«Wir investieren in Gesellschaften,
die iiber das Potenzial einer Verdoppelung

ihres Unternehmenswerts innerhalb von
vier Jahren verfiigen.»

Heino von Prondzynski, Verwaltungsratsprasident BB MEDTECH

BB MEDTECH: Komplexer Markt mit grossem Potenzial

» Hoch profitabel > 190 Markt-
» Marktvolumen segmente
USD 290 Mrd. » >10000 Produkt-
» <10% Wachstum Het typen
pro Jahr eLerogen > >19000 Medtech-
L izl Gesellschaften

FONF GUTE GRUNDE
¢ Diversifiziertes Portfolio erstklassiger Unternehmen
¢ Dynamische Wachstumsbranche
¢ Beteiligung an langfristigen Trends
¢ Neuer Beteiligungsbereich Molekulardiagnostik

o Erfahrenes Team mit starker Expertise und

» Demographic > Kurze
» Lifestyle Produktzyklen
> Asthetik Hohe > Spitzen-
Wachstums- Innovations- technologien
potenzial rate > Kostendruck

» Globalisierung

Quelle: Bellevue Asset Management

Investmentstrategie

BB MEDTECH hat das Ziel, mit langfristigem Investmenthorizont eine durch-
schnittliche Rendite von 20% pro Jahr zu erwirtschaften und damit eine deut-
lich bessere Performance als die relevanten Indizes zu erzielen. BB MEDTECH
beteiligt sich selektiv an Firmen im Wachstumsmarkt Medizintechnik, wobei
mindestens 90% des Beteiligungswerts borsennotierte Gesellschaften betref-
fen. Typischerweise hat eine solche Firma eine Marktkapitalisierung zwischen
CHF 500 Mio. und 10 Mrd. und ist ausschliesslich im Medtech-Geschéft tatig.
Regionale Schwerpunkte sind Europa und Nordamerika.

Es ist unser Anspruch, das Geschéft unserer Beteiligungen im Detail zu ver-
stehen, d.h., neben den rein finanziellen Kenngrossen auch das jeweilige
Wettbewerbsumfeld, die Innovationspipeline, das Patentportfolio und die
Endkundenperzeption der Produkte und Dienstleistungen zu kennen, um nur
einige Aspekte zu nennen. Das Zielportfolio von BB MEDTECH besteht aus
10 bis 15 Beteiligungen, von denen maximal 5 Beteiligungen einen Anteil
von Uber 10% am Eigenkapital aufweisen sollten und die grosste Beteiligung
25% nicht tberschreiten sollte.

Im Prozess der Selektion der Beteiligungen stiitzt sich BB MEDTECH auf die
langjdhrige Erfahrung ihrer Verwaltungsrate in der Industrie sowie auf die
Fundamentalanalyse des erfahrenen Managementteams der Bellevue Asset
Management Gruppe unter Nutzung eines Netzwerks von Arzten und Spezia-
listen fur die jeweiligen Sektoren. Dabei wird fiir jede Beteiligung ein detail-
liertes Finanzmodell erstellt, das in Uberzeugender Weise das Potenzial zur
Wertverdopplung in einem Zeitraum von vier Jahren darstellen muss. In den
meisten Féllen basiert dieses Potenzial auf Innovationskraft, einer global
starken Position und einem hervorragenden Management in Wachstums-
sektoren des Medizintechnikmarktes.
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Juristische Struktur

Aktiengesellschaft

Griindung 14. November 1995
Art der Titel Namenaktien
Nominalwert CHF 2

Aktien im Umlauf 14.5 Mio. Namenaktien
Genehmigtes Kapital CHF 13 Mio.

Bedingtes Kapital CHF 13 Mio.

Ort der Notierung Schweizer Borse
Deutsche Borse
Valorennummer (CH) 3 839 001
WKN (D) AONFN4
Innerer Wert Mittwoch/Samstag in Fuw

und FAZ, Website taglich

Investor Relations
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