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Schweiz: MED SW 

Deutschland: MTH GY

Aktienkurs

CHF 50.30

EUR 31.80

Innerer Wert (NAV)

CHF 60.98

EUR 38.89

Börsenkapitalisierung 

CHF 729 Mio.

EUR 465 Mio.
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Diese Informationen sind kein Angebot zum Kauf oder zur Zeichnung von Aktien der 
BB MEDTECH AG und dürfen in keiner Jurisdiktion verbreitet werden, wo dies gegen 
geltendes Recht oder Regulierungen verstösst, einschliesslich und ohne Einschrän-
kungen in den Vereinigten Staaten von Amerika. Die Informationen halten wir für ver-
lässlich, aber Bellevue Asset Management beziehungsweise BB MEDTECH garantieren 
nicht deren Vollständigkeit oder Richtigkeit. ˜nderungen von Meinungen und Schät-
zungen können ohne Benachrichtigung vorgenommen werden. Bisherige Performance 
ist kein Indiz für die zukünftige Performance.
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1M (März)

�12.9%

�11.4%

PERFORMANCE (dividendenadjustiert)

YTD 

�32.5%

�28.3%

01.01.2000

151%

154%

PORTFOLIO NACH SEKTOREN PER 31.12.2007

1%

16%
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35%

34%

  Dentalimplantate
  Molekulardiagnostik & Life Sciences
  Hörgeräte
  Dialyse & Eisentherapie
  Übrige

gerundete Werte

Monats-News März 2008

Der abgelaufene Monat war erneut von hoher Volatilität an den Märkten 
gekennzeichnet. Im Fokus standen weiterhin die Kreditkrise und ihre Auswir-
kungen auf die Realwirtschaft. Auch Titel der Medizintechnik-Branche konn-
ten sich dieser Nervosität nicht entziehen.

Tecan: Ertragskraft im Geschäftsjahr 2007 gestärkt

Bei einem Umsatzwachstum von 2% auf CHF 414 Mio. stieg das Betriebser-
gebnis um 19% auf CHF 60 Mio. Entsprechend weitete sich die EBIT-Marge auf 
14.6% aus (12.5% im Vorjahr). Unter Berücksichtigung eines Grossauftrags im 
Vorjahr betrug das organische Umsatzwachstum 5.3%. Der Reingewinn stieg 
um 29% auf CHF 52 Mio. Für 2008 rechnet die Gesellschaft mit einer Zunahme 
des Umsatzes und einer Betriebsrendite auf dem Niveau von 2007.

Galenica: Gewinnsteigerung um 30%; vorläufig keine US-Zulassung für 

Injectafer 

Im 2007 stieg der Nettoumsatz auf CHF 2.53 Mrd. (+17.5%). Der Reinge-
winn belief sich auf CHF 135 Mio., was einem Wachstum von 30% ent-
spricht. Die weltweite Marktführerschaft des intravenösen Eisenpräparats 
Venofer konnte ausgebaut werden. Weiter gab Galenica bekannt, dass die 
US-Zulassungsbehörde FDA das Eisenpräparat Injectafer/Ferinject vorerst 
nicht für den US-Markt zulässt und zusätzliche Sicherheitsdaten aus klinischen 
Studien verlangt. Galenica und ihr Lizenzpartner Luitpold werden gemeinsam 
den Dialog mit der FDA fortsetzen, um den regulatorischen Pfad bis zur 
Zulassung des Präparats zu de�nieren. In 2008 möchte Galenica den ausge-
wiesenen Reingewinn um mindestens 20% steigern. Für den Bereich Pharma 
steht in 2008 die Integration von Aspreva sowie die Lancierung von Ferinject 
in weiteren europäischen Ländern im Zentrum. 

Nobel Biocare verstärkt das Management-Team

Dr. Dirk Kirsten, der seit 2005 als Group Treasurer bei Syngenta tätig war, wird 
die Funktion als CFO bei Nobel Biocare übernehmen. Zudem wird Dr. Hans 
Schmotzer per September als Head of Research & Development dazustossen. 
Er bringt langjährige Erfahrung im Bereich Forschung in führenden orthopä-
dischen Unternehmen mit. An der Generalversammlung von Nobel Biocare 
stimmten die Aktionäre unter anderem einem 1:5-Aktiensplit zu. Auch in 2008 
beabsichtigt das Unternehmen, im Laufe des Jahres Aktien mindestens im 
Rahmen des frei verfügbaren Cash-Flows zurückzukaufen.

Die Bewertungen vieler Medizintechnik-Unternehmen sind trotz des soliden, 
weitgehend konjunkturunabhängigen Geschäftsganges und positiven Aus-
blicks auf niedrigen Niveaus. Anfang April wird Sonova auf der Hörgeräte
akustiker-Messe AAA in den USA ihre neuen Produkte vorstellen. Des Weiteren 
werden Nobel Biocare und Fresenius am 30. April über den Geschäftsverlauf 
des 1. Quartals berichten. 

Besuchen Sie BB MEDTECH vom 11.03. bis 13.03.2008 auf der Messe Invest 
2008 in Stuttgart (Halle 1, Stand I 11). Wir freuen uns auf Ihren Besuch!




